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Аннотация: в статье рассматриваются вопросы стимулирования инвестиционной деятельности, 

более детально рассматриваются проблемы инвестиции в горнодобывающем комплексе Кыргызской 

республике. 
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Определяющим фактором экономического роста и подъема производства в горнодобывающем 

комплексе Кыргызской Республики в условиях рынка является повышение инвестиционной активности.  

В Кыргызстане существует довольно прозрачная система законодательства, которая позволяет 

достаточно эффективно регулировать отношения, связанные с деятельностью иностранных юридических 

лиц и граждан на территории страны. Принят ряд нормативно-правовых актов, регулирующих 

инвестиционную политику государства. Основные вопросы правовых отношений, связанных с 

инвестициями, регулируются Законом Кыргызской Республики «Об инвестициях» от 27 марта 2003 г. 

Государство определяет своей главной задачей в сфере инвестиционной политики создание 

благоприятного инвестиционного климата для притока капитальных вложений и привлечения 

отечественных и иностранных инвестиций на основе совершенствования законодательной базы и 

обеспечения государственной поддержки интересов отечественных и иностранных бизнесменов.[2.68] 

Как известно, рост экономики в долгосрочной перспективе определяется инвестиционными 

расходами, как одним из главных факторов влияния на динамику роста. Для современного мира высокие, 

устойчивые темпы роста экономики характерны чаще всего для стран с высокой нормой сбережений и 

значительной долей инвестиций в ВВП.  

 

 
 

 
Рис. 2.1. Соотношение объемов ВВП к прямым иностранным инвестициям в КР, (млн. долл., %) 

Источник: рассчитано по данным Нацстаткома КР. Кыргызстан в цифрах-2015. – Бишкек: С.116-252. 

 

Как видно из рис. 2.1, доля прямых иностранных инвестиций в Кыргызстане в 2008 году составила 

17% к уровню ВВП. Это довольно низкий показатель, так как для стабильного роста и развития порог 

необходимого уровня вложений должен составлять не менее 28-33%. Между тем, в 2013 году данный 

показатель снизился и составил 13,8%, то есть произошло падение инвестиционных вложений к уровню 

ВВП. 
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За исследуемый период наблюдается увеличение физических объемов поступающих в Кыргызскую 

Республику инвестиций. В 2013 г. поступило 963,2 млн. долл. инвестиций, что больше на 11% по 

сравнению с 2008 г. 

 Инвестиции делятся на прямые, портфельные и другие. Наибольший удельный вес в структуре 

инвестиций приходится на другие инвестиции, основной объем других инвестиций в 2013 г. составил 

75% от всех поступивших инвестиций. Динамика поступления прямых иностранных инвестиций в 

экономику Кыргызской Республики в 2008-2013 гг. отражает ее нестабильность: наблюдается тенденция 

к спаду.[1.97] Финансовые кризисы 2008-2009 и 2011-2012 гг. резко понизили финансовую активность в 

Кыргызстане и способствовали вывозу банковского капитала из страны. На рис. 2.2 видно, что 

наблюдается неустойчивый рост поступления прямых иностранных инвестиций в республику. 

Наибольшие поступления прямых иностранных инвестиций отмечены из стран, не входящих в СНГ, 

наибольший приток ПИИ зафиксирован в 2013 г., когда в страну поступило 839,9 млн. долл.  

 

 
 

 
Рис. 2.2. Динамика поступления прямых иностранных инвестиций в Кыргызскую Республику за период 2008-2014 гг., 

млн. долл. 

 

Источник: рассчитано по данным Нацстаткома КР. Кыргызстан в цифрах-2015. – Бишкек. 

Исследование показало, что принимаемые государством меры по созданию благоприятных условий 

для инвесторов способствовали значительному росту иностранных инвестиций в экономику страны. 

Сегодня в нее вкладывают свои ресурсы бизнесмены более чем 30 стран. Наибольшие объемы 

инвестиций поступают из стран вне СНГ.  

Объем поступления прямых иностранных инвестиций из стран СНГ в 2014 г., в сравнении с 2012 г., 

увеличился на 5,1%. По объему вложений первое место занимает Российская Федерация – 49% от 

совокупного объема инвестиций; далее Казахстан – 35; Беларусь – 2, прочие международные 

организации – 10%. 

Всего за 1991-2013 гг. Кыргызская Республика привлекла более 25 млрд. долл. прямых иностранных 

инвестиций. Из общего объема пришедших в 2014 г. в экономику страны прямых иностранных 

инвестиций на долю горнодобывающей промышленности приходилось 7,5% [4.42] 

Именно горнодобывающий комплекс Кыргызстана является одним из самых привлекательных для 

иностранных инвесторов. Вложения частных компаний и акционерных обществ в геологоразведочные 

работы в 2013 г. составили 33,05 млн. долл., или 96% всех вложений в отрасль, но отметим, что из них 

1,416 млн. долл., или всего 4% всего объема инвестиций - доля отечественных инвесторов. 

Из 47 месторождений золота только 17 подлежат разработке, остальные 30 имеют запасы золота с 

небольшим содержанием металла в руде. По этому поводу было принято постановление Правительства 

Кыргызской Республики от 13 июня 2013 года № 350 «Перечень выставляемых на конкурс 

месторождений полезных ископаемых общегосударственного значения». 
Для дальнейшего совершенствование данной отрасли необходимо разработка различных сценариев 

развития на основе моделей прогноза, который дает основание при принятии инвестиционных решений. 
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На основе показателей цены и выпуска золота нами была определена модель дохода для ОАО 

«Кыргызалтын» (с применением метода эконометрического моделирования). Она имеет следующий вид: 




21 0004805,0020231,08485,11 ÕÕY
 

где 



Y  – доход ОАО « Кыргызалтын», млн. долл.;
 

1Õ  – стоимость тройской унции, долл.; 

2Õ  – количество тройских унций; 

  – случайная ошибка (отклонение). 

На основании финансовой отчетности по доходам и расходам ЗАО «Кумтор оперейтинг компани» за 

период 1997-2014 гг. с помощью линейной регрессионной модели было составлено уравнение расчета 

потенциальной прибыли, которое имеет вид: 




21 396,058,05682,179 ÕÕY , 

где 



Y  – чистая прибыль; 

1Õ  – доходы, млн. долл.; 

2Õ  – расходы, млн. долл.; 

  – случайная ошибка (отклонение). 

Рассчитанные модели показывают, что при принятии правильных технологических, управленческих и 

законодательных решений данная модель может быть принята при разработке прогноза инвестиционных 

вложений. [3.21] 

Исходя из проведенного анализа, мы пришли к следующим выводам. В Кыргызской Республике имеются 

большие перспективы для притока инвестиций в выявление, разведку и освоение месторождений полезных 

ископаемых.  

Учитывая богатство недр страны в виде минеральных ресурсов и все возрастающие цены на 

большинство видов продукции горнодобывающего комплекса, в перспективе большое значение для 

дальнейшего развития экономики и перевода ее на новую технологическую ступень имеет освоение горно-

сырьевых ресурсов с учетом инновационного характера. 

Перспективы для инвесторов в Кыргызской Республике весьма многообещающие. Это отсутствие 

серьезных конкурентов среди отечественных предпринимателей, дешевая рабочая сила, емкий рынок 

дешевого сырья, а самое главное - высокий процент прибыли, во много раз, превышающий среднюю 

прибыль в странах с развитой рыночной экономикой. Такие плюсы делают горнодобывающий комплекс 

привлекательным для иностранных инвесторов. 
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