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AHHOmMaAyuA: 8 cmamove paccmampueaiomcss 60NPOCsl apOUMpAdICHO20 pa3doUupamenbcmea 0e, 6030YHCOEHHbIX
xomnanuen «Llenmeppa Iono Hux.» npomus Ilpasumenvscmea Kvipevisckoti Pecnybnuku, a makoice
npeocmagienbl MAmepuanbl CoNAmenull KaHAOCKUX KOMNAHUL, 8 KOMOPBIX COO0ePICAmcs 8ce uUx YCao8us u
mpebosanusl.

Kntoueswie cnosa: apoumpagxcroe pazobupamenscmeo, 3aKOH00AMeNbCmeo, COIAMeHUs, KaHAOCKUe KOMNAaHu,
VCRo8us, mpebosanus.

VIIK: 323/324.35 (575.2) (04)

[lepBOHaUaIEHBIM MHBECTOPOM B pa3paboTKy KymTopckoro mecropoxaeHus Obuta kopropanus «Kameko»
(Cameco — Canadian Mining and Energy Corporation), xoTopas Ha MepBBIX IOpax HAXOIWIACh B
coOcTBeHHOCTH (emepanbHOrO IpaBUTENbCTBA KaHampl, a Tarxke NPaBUTENBCTBO KAaHAACKON IPOBHHLIUHI
CackaueBan. B 1991 roga «Kameko» npoBerna nepBoHavaibHOe MyoaunyHoe npeaioxkenue 20 % cBoux akuuid. B
TEUCHHE CIIENYIOUIero JAecsTuieTHs (enepanbHoe NpaBUTENBCTBO KaHanbl W NPaBUTENBCTBO MPOBUHLIUH
MpOBENHY MO3TaNHyo npuBaru3anmio «Kameko». [IpuBaTuszanus Obula MOSHOCTHIO 3aBeplieHa B ¢espane 2002
roja, 10 pectpykrypuszanuu npoekra «Kymrop» 2003-2004 roma. Tem He MeHee, HA MOMEHT OCYIIECTBICHUS
MepBOHAYANILHBIX HHBECTUIUH (T.€. Ha MOMEHT 3akmoueHusi ['enepanpHoro Cornamenus B 1992 romy)
Oospimas uacte Kanurtasa «Kameko» mnpuHajuiekana KaHaiAcKoMy (enepalbHOMY NpaBUTENBCTBY H
MPaBUTENIBCTBY MPOBUHIMK CacKkadeBaH.

4 nexabps 1992 roma 6su10 3akmoueHo 'enepanpHoe Cornamenue mexay [IpasurensctBoM KP n «Kamexo
Kopnopaitmay». I'enepanpaoe CormnamieHue IperycMaTpHBaIO CO3JaHHUE COBMECTHBIX mpeamnpuatuii «Kymrop
Tong Kommnauny (KI'K) u «Kymrop Onepeiituar Komnanu» (KOK) [1].

«Kameko» momkHa Oblila IPOU3BECTH MEPBOHAYAIBHBIC KAIIMTAIIOBIOXKEHHS B pa3Mepe 45,0 MiIH. 10/u1apoB
MyTeM OCYLIECTBIICHHUS M OIUIATHl PACXOAOB U 3aTpaT, MOHECEHHBIX B XOJ€ MPOBEAEHHUS Ie0JI0ropa3Bel0uHbIX
padot u pa3pabotku KyMTOPCKOTr0 MECTOPOIKICHUS.

Kpome toro, «Kameko» momkHa Oblila MHBECTUPOBATh | MIIH. OJJIAPOB B MEPONPHSATHUS 110 MOBBILICHHIO
ypOBHS Ku3HK HaceneHus B Vcepik-Kynbckoi obmacTi.

B cBoro ouepeny IIpaButensctBo Keipreizckoit PecryOnuku o6s3biBanoch npenoctaButh «Kymrop ona
Kommanmy KOHIIeCCHIO B OTHOIIEHHH BCEX IIPaB Ha IOJIE3HBIE MCKOMaeMble, CBA3aHHBIX ¢ IIpoexTom KymTop,
YTO «HM OHO, HM MHBIE TOCY/IapCTBEHHBIE OpTraHbl, 00Iagaonye opucauknmeil B orHomennu [Ipoexra Kymrop,
He 00JIaraloT HaJoraMu aesTensHocTh «Kamekoy [2].

[IpenycMaTpuBanoch, 4T0 BCe CIOPHI MOJUICKAT Pa3pelIeHNI0 B apOUTPa)KHOM TOPSAIKE B COOTBETCTBUH C
apOurpaxkaeiM periiameHTOM Kommccuu Opranmzamun OObenuHEHHBIX Hammil mo mpaBy MeXIyHapOIHOM
toproimu («FOHCUTPAJI») B r. ®pankdypre-Ha-Maitne (I'epmanust) u moOble criopel Mexnay «Kameko» u
IIpaButensctBoM KP nmomkHBI OBIIM paspemaTbesi B COOTBETCTBHM C 3aKOHOJATENbCTBOM DenepaTHBHOM
Pecniy6nuku ['epmanus. B cootBetcTBuM ¢ nononHeHusMy B ['enepansaoM Cornmamenuu ot 10 mas 1993 rona
ITpaButensctBO KP 1 BHOBB KbIprbI3ckoe akmuoHepHoe obmectBo «Kymrop I'omx Kommnanmy» 3axmoumim
Konneccuonnsiii Jloroeop. Ilo Konneccnonnomy Jlorosopy IpasutensctBo KP mpegocraBumno «Kymrop [ong
Kommanny «KoHmeccuro, KoTopas 3akiiodaeTcs B IOJHOM IIPaBe M HCKIIOYHTEIBHON BO3MOXHOCTH JUIS
«Kymrop T'ong Kommanun» Ha jgopasBenky U pa3paboTky KyMTOPCKOTO MECTOPOXKACHHWS, BKIOYAs TEXHUKO-
HSKOHOMHMYECKHE OOOCHOBaHUS, IOOBIYYy, CTPOMTENHCTBO M CO3JaHME BCEX THIIOB 3JaHUMN, NPEANPHUITHH,
000pyIoBaHUs Ul IIPOM3BOACTBA M WH(PACTPYKTYpy, BKIIOYass cOOCTBEHHO NPOW3BOJICTBO, oOoraiieHue,
METUTYPIrHYecKUil Iepenesl M MpoJaky TOBapHOTO 30JI0Ta M APYIMX MOJE3HBIX HCKOMAEeMBIX, KOTOpBIE
cozxepxkarcs B Kymropckom mMectopoxxaeHum» [3].

B cenrtsope 2002 roma «Kameko» mpemiokuMia TPOHM3BECTH  pecTpykTypm3amuio qomu  OAO
«Ksipreanteiny B npoekte  Kymtop. Ilpeanoxenune «Kameko» mnpenycMaTpuBalo KOHCOJIMOALUIO
30J10TOO00BIBatOIINX aKTUBOB «Kameko» u monmydyeHne nucTuHra Ha @onmoBoi d6upxe TopoHTO, B pe3yipTaTe
koTopoii OAO «KBIpre3anTeiH» ODKEH OBUIO MONYyYWUTh HEOOJBIIOW IMAKeT Ak BHOBH OOpa30BaHHOI
KOMITaHUH.

B Anamuze OuneHouHoro 3akitoueHus, TpuBIeYeHHOTO W HaHsATOoro «Cranmapn banke», comaepKuTCs
KOPPEKTHPOBKA OIEHKH AaKIWA C yY9eTOM KOHKPETHBIX MOMEHTOB, W B 4YacTHOCTH, corjamerns OAO
«KsviprekanteiHay u  «Kameko» 0 KOHBEpTAIMM CYMMBI HEIMOTAIEHHOTO AaKIMOHEPHOTO  3aiiMa,
npesocraBieHHOro kKomnanuen «Kameko» mpoekty «Kymrop», B akumu kommnanun «Llenteppa [Nomg MHK.».
VYcrynka aknmuoHepHOro 3aiiMa B moib3y «LleHTeppbl» He mpeanosaranach, 3aeM JODKEH ObIT  OBITH
WCIIONIb30BaH B IEJSX yBeIMdeHUs noiu yyactus «Kameko» B npoekre «Kymrop». Uncras CTOMMOCTh aKTHBOB



0 aKIHOHEpHOMY 3aiiMmy «Kameko», nmpemocraBieHHoMy «KymTopy», coctaBmia 57 198 626 nommapor CIIIA.
B pesynbrare Takoil kKoppeKTHpoBKH noys «Kameko» B KammTaie MOJKHA Oblia yBenuuuThes, a moiist OAO
«KBIpTBI3anTEIHAY) YMEHBIINTHCS:

- ¢ ypoBHs: «KpIpremantemy - 66,7 %/«Kameko» - 33,3 % (momu cTopor 10 pectpykrypuzanun Kymropa);

- 1o ypoBHs: «KeIprenanteia» - 53 %/«Kamexo» - 47 % (momu cropoH B KyMTope ¢ yaeToM KOPpPEeKTHPOBOK,
B TOM YHCJIE TIO aKIIHOHEpHOMY 3aiimy «Kameko).

[locne BHeceHus kommanueil «Kameko» cBoux Joiedl y4actus B pa3paboTke MecTopoxkaeHuil bopoo,
lanyypr u REN B kamuran «l{eHTeppbl», cOOTHOLIEHHE J0Jeil ydacTusl CTOpOH, onpexaeneHHoe «CraHmapa
Bank», BeIrimeno cnepyromumM obpazom: OAO «KeipreBantein» - 38 %/«Kameko» - 62 %. OAO
«KsIpreantein» u «Kameko» Takke HOrOBOPHINCH O KOHBEPTAIlMM HEMOTAIICHHOTO aKLMOHEPHOro 3aiiMa,
npezocraBieHHOro kommaHuel «Kamexo» kommanun «AI'P» (omepaumonHass kommanus, paboraromias Ha
pyaauke bopoo B Monronun), B akuuu «lleHTeppbl». AKIIMOHEPHBIN 3aeM MPEoNarajJock yCTyIUTh B MOJIb3Y
«lleHTeppbl», ¢ morameHueM 3aiiMa onepalMoHHOW KoMmmnaHued «AI'P». Ywucras CTOMMOCTH aKTHBOB IO
aKIMoHepHOMY 3aiiMy «Kamekoy, mpenoctaBieHHOMY KoMmraHuu «AI'Py (BKirodas HAaUHCICHHBIC TPOLUEHTHI U
HETIOTaIIeHHYI0 OCHOBHYIO CyMMY), cocTaBmia 59 687 660 mommapoB CIIA. DTOT akIMOHEPHBINA 3aeM yUTEH B
OLICHKE (CTOMMOCTH aKTHBOB) bopoo, T. €. OH MPUBEI K MOBBIIEHHIO CTOMMOCTH aKTHBOB, BHOCUMBIX «Kameko»
B KaruTan «LleHTeppsi».

B oTHOWIEHNHN OKOHYATEIHHOTO COOTHOLIEHHS JOJNEH y4acTHs, COTIIACOBAHHOIO B XOJE IEPETOBOPOB, T. €.
OAO «Ksipreantseia» - 33 % u «Kameko» - 67 %, Crannapn bank ciaenan BEIBOJ O TOM, YTO «COOTHOILIECHHUE
Jonei ydactusi B kanurane «LleHTepphl», COTIacoOBaHHOE CTOPOHAMHM, OTPaKaeT CIPaBEIIMBYI0 CTOMMOCTh
aKTUBOB, NlepenaBaeMbIX «LleHTeppe».

16 nexabps 2003 roma Obuto 3akmodueHo Cormamenune o Pectpykrypusamunm  mexay OAO
«Ksipreizanteinomy, «Kameko Koprnopaiiny, «Kameko Nonny» u «LleHteppoit», mo KoTopomy:

OAO «Ksiprenanteia» npoaan 400 akuuit Kymtop B 00MeH Ha:

- 33 % oObIKHOBEHHBIX akuil «LleHTeppsIy;

- YCTYIIKY BCEX IpaB U MHTEpEca B OTHOLICHUH 3310 bkeHHOCTH [IpaButensctBa KP B pazmepe 4 muH.
nosutapoB CIIA B mone3y «Kamekoy;

- cymmy, pasHyoo lleme Wcnonnenms Omnnmona (koTtopast Obula BIOCIEICTBHH, COTJIACHO
onpenenenuro B Cormamrennn AknnonepoB «LleHTeppay, yctanoBieHa B pazmepe 11 miH. gommapos CIIIA).

«Kamexo» nponana 200 npunaanexammx eit akuuii Kymrop B 00MeH Ha 67 % akuuii «L{eHTeppbi».

«KpIpre3anteiHy» OBUT NPEAOCTABICH ONLUOH HAa IIOKYIKY JONOJHUTENbHOro 2 % mnakera akuuii
«enteppoe» no Lene Ucnomuenus Onuuona B pasmepe 11 mun. gomnapos CIIA.

IIpennonaranoce, uyro Cornamenue o PecTpykrypuzamuu OyneT peryiaupoBaThCs 3aKOHOAATEIECTBOM
IlItara Heto-Mopk, a cropsl GyayT pa3pemathCs B apOMTPaKHOM MOpSIKE B COOTBETCTBHH C PernamMeHTOM
FOHCUTPAJI 8 Crokromasme (I1IBenus), ¢ mpoBeneHrEeM pa30UpaTeIbCTBA HA aHTJIMHCKOM SI3BIKE.

31 npexabpst 2003 roma Oputo mommucaHo HWuBectmnmonHoe CornameHue Mexay [IpaBHTEIECTBOM
Keipreizckoit  Pecrryomuku, «lenteppoity m «Kymrop T'omm Kommanm». WuBectmimmonHoe CornameHne
npekpamano aeiicteue ['enepansHoro CornalmeHus U 3aMEHSIIO €ro (@ Takxke JIpyrHe JOTOBOPHI M COTJIAIIeHHS
00 JKCIUTyaTallMM TPOEKTa) M TpeayCMaTpUBald pa3iNyHble WHBECTHIMOHHBIE JbroThl «Kymrtop Iona
Kommnanwm» u «Ilenreppe».

ApOutpaxxHomy pa3ouparenbeTBy, Bo30yx)aeHHOMY «LleHTeppoit» mnporuB Keipreisckoir PecnyOnmuku B
2008-2009 romax, 4acTHYHO CHIOCOOCTBOBAIM COOBITHSI, pou3oinieamue B 2006 roxa. B yactHocTH:

- 24 despainst 2006 rona Mexpaiionnsiii cya roga bumkeka npusnan «Kymrop Mo Komnanu» o0si3aHHOM
yIJIaTuTh Hajor B pasMepe 45 591 763 coMOB B OTHOIIEHWH HEKOTOPBIX 3€Mellb HECEIbCKOX03IHCTBEHHOTO
Ha3HaueHHs, apeHayeMmblx «Kymrop Tonx Kommamm» y JIxetu-Orysckoif palOHHOM rocymapcTBeHHON
aJMHUHUCTPAINN.

- 3 mapra 2006 roma IIpokyparypa Oxta0pbckoro paiioHa bumkeka HampaBwima B aapec «Kymrop
Omnepefituar Kommann» mUcbMO, B KOTOPOM c000MIanoch 00 M3MEHEHHH BBICOKOTOPHOTO KO3((HIMeHTa,
MPUMEHSEMOT0 K HEKOTOPBIM pabOTHHKAM 30JI0TOPYAHOT0 KoMOnHaTa «KymTop».

- 8 maprta 2006 rona «Llenreppa» u «Kymrop I'ong Komnanm» Hanpasunu B aapec Ilpesunenta u I[Ipembep-
muHKCTpa KbIprezckoit Pecriybnyky yBegoMieHHe 0 CYIIECTBOBAHUM MEXKAY CTOPOHAMH CIIOpPA B OTHOLICHUH
WuBectnnmonnoro CornameHus B JEHCTBYIOMEW pPEAAKUMHM Ui Iiedeld BO30YXKICHHS apOUTPaskHOTO
pazOuparenbcTBa.

Hecmotps Ha 310, 26 Mapta 2007 ronma Xoropkxy Kenem KP mpuHST B mepBOM YTEHHH 3aKOHOIPOEKT,
HETbI0 KOTOPOTO SIBIISIIIOCH aHHyupoBanue MuBectunimonnoro Cornamenust ot 2003 roja v CBSI3aHHBIX ¢ HUM
JoroBopoB Mexnay Keipreisckoit PecmyOmukoi, «llenteppoity n «Kymrop Tomn Kommamm», a Ttakke
HaYMCIICHUE Pa3InIHBIX HATOTOB U cOopoB «llenteppe» u «Kymrop IN'ong Kommanm» u nepenada Kymropckoro
MECTOPOXKJCHUS BO BHOBb CO3[aHHYIO FOCYIapCTBEHHYIO 30JI0TO00BIBAIOIIYIO KOMITAHHMIO.

14 mas 2007 rona IlocrosiHHas manara Tpereiickoro cyaa B ['aare HasHaumia [Ipodeccopa Anpbepra SIna
BaH 1eH bepra (rpaxnanuna benbrun) ApOuTpoM No TaHHOMY Pa3OHpaTesIbCTBY.

23 mrons 2008 rona «LlenTeppa» nogana 3asBieHHE O IPUMEHEHHH 00ECTIEUNTEIbHBIX MEP C TPeOOBaHHEM,
4YTOOBI COCTaB apOUTpaka BHIHEC NPHKa3, IpeanuckiBatomunii Keipreisckoit Pecy0irke He BBIIOIHATH pelIeHUE



MexpaiionHoro cyma bumkeka M He NPUYMHATE MHOTO ymiepOa JHMICH3HAM, NMpaBaM M HWHBECTHIHOHHBIM
Beiroaam «llentepps» u «Kymtop [omg Kommanmy» mo MaBectunmonHoMy CorameHuto.

7 wronst 2008 roma coctaB apOutpaxka BeiHec [Ipomeccyanbubii [Ipuka3 Ne 1, B KOTOpOM yCTaHABIMBAJICS
TpeIBapUTEIHHBIN TpaduK MpOoBEACHUI apONTPaKHOTO pa3dupaTeIbecTBa. B cpokH, ycTaHOBICHHBIEC TpaduKoM,
«enTeppa» moxana 21 urons 2008 roma Vckosoe 3asBienue npotuB Keipreckoir Pecybmiku ¢ ykazaHmem
«KBIpTEI3anTEIHAY B KAYECTBE (TPETHETO JIUIIA, UMEIOIIET0 OTHOLIEHNE) K apOUTPaKHOMY pa30MpaTebCTBY.

HecmoTps Ha BBINIEU3NOKEHHOE, MEPEroBOpHBIN mporecc Mexay IlpaButensctBoM KeIprezckoit
PecnyOnmkn u xaHanckoit kommanueil «llenteppa 'omn MHK.» 1o MOMCKY IyTei BBIXOJa U3 CIIOXKHUBIIEHCS
CHUTYaIlMH IPOJI0IDKAJICS Ha Pa3IMYHOM ypoBHE. B pesynbrare uero npunum k 0000 JHOMY coryiacuio. B cBsizu ¢
yeM 24 anpenst 2009 roma Obwio 3akmoueHo CornaimeHue O HOBBIX YCIOBHSAX IO Mpoekty Kymrop mexmy
IIpasurensctBoM KP, OAO «Ksiprezanteiny, «Llenreppoit», «Kymrop I'onn Komnanny, «Kymrop OnepedtuHr
Komnann» u «Kameko». Cornamenue o HoBbIx Y coBHsIX cofeprkano caenyromnue yCIOBHsL:

- «enteppay», OAO «Ksipresantsian» u [IpaBurensctBo KP moroBopmimmics 00 yperyanpoBaHHN BCEX CBOUX
COOTBETCTBYIOIIMX HCKOBBIX TpPEOOBaHWMII W BO3paXKEHWH Ha TpeOOBaHMS B paMKax apOUTPAKHOTO
pa30upaTenscTBa M O NMPEKpameHUH apOUTPaXKHOTO JIENa, 3aKII0UYMB MHPOBOE COTJIALICHHE M COTJIANICHHUE 00
OTKa3e OT TpeOOBaHMIA;

- «Uenteppa» cormacunace Bemath OAO  «KBIpreBanTeiH» Ka3zHadeHCKHE OOBIKHOBCHHBIC —AaKIHH
«enTeppe» B kommdectBe 18 232 615 mrTyk, B pe3ynprare 4Yero oOmee KOJIWYSCTBO BEIMYIIEHHBIX HU
HaxoAsIIMXcsl B oOpaenun akiuii «LlenTepps» cocraBmito 234 772 566 akuwmid;

- CTOpOHBI IOTOBOPUIIMCH O PACIIMPEHUN KOHIIECCUOHHOI IIoImaau MecTopoxkaeHus Kymrop.

24 ampens 2009 roma IlpaBurenscTBo Koipreizckoir PecmyOnuku 3akmiouymio CoriamieHue O HOBBIX
ycrnoBuax mo mpoekty «Kymrop» ¢ kaHanckumu kommaHmsMu «llenteppa», «Kymrtop T'omn Kommanuy,
«Kymrop Onepeiituar Komnanm» u «Kamexoy.

Cratbst 6.2 Cornmamenns o HoBeIx YCIOBHAX yCTaHaBIMBAET PA3IMYHbIC IPEIBAPUTEIBHBIC YCIOBHSA VIS
CTOPOH, BBITIOJIHEHNE KOTOPBIX 00ECIeYNBacT IOpHAMIECKYI0 00sa3aTenbHOoCcTs Cornamenns o HoBeix YcnoBusx
(«I[IpenBaputenbHble YcioBus»). B uactHoctH, [IpaBurensctBy KP HeoOXoamMo IMONYyYUTH OIpeneleHHBIC
0J100peHNs, BKITIOYast:

- onobpenne Cornamenns o HoBeix YenoBusax ot 24.04.2009 ronma XKoropky Kenemem Keipreckoit
PecrryGnmku;

- onobpenue, noinyueHnoe ot JKoropky Kenema KP, B oTHOIIEHHH TIpenoCTaBICHUS MOJIHOMOYMIA
IIpaButensctBY KbIpreisckoit Pecry6nuku no nmoanucanuio u ucnoiHeHuto [lepecmorpennsix CornameHuit mo
IIpoexTy 1 ycTaHOBIICHHUS HOBOT'O HAJIOTOBOTO PEKUMA;

- cyne6noe pemenue Konctutyumonnoro Cyma KP, moaTBepskaaroriee 3aKOHHOCTH 3aKJIIOUEHUS
Cornamenust o HoBeix YcnoBusx u [lepecmorpennsix Cornamenuii mo npoekty «Kymrop» ot 2009 roaa;

- IOPUINYECKOE 3aKioueHne MuHucTepeTBa roctuiiui Keiprei3ckoit PecriyOnnku, moaTBepkaaroniee
3aKOHHOCTbH 3aKitoueHusl COIVIAaIeHNsT O HOBBIX yCHOBHSX M IlepecMOTpEHHBIX BCEX COTJAIICHUH IO MPOEKTY
«Kymrop» ot 2009 rona.

Bce ycnoBus u TpeboBanus kaHaackux kommanuii mo Cormarmenusm 2009 roga, HeCMOTpPS Ha HapyIICHUS
Koncrurynmun m ppyrux 3akoHoB Keipreizckoit PecmyOmmku, OBUTH KBIPTBI3CKOH CTOPOHOW TIOJHOCTBHIO
YJIOBJIIETBOPEHBI ¥ UCTIOTHEHBI.

Jlumepamypa

1. Tlocranosnenue IlpaButensctBa Kbiprerckoit Pecny6mukn ot 31.12.1992 roma Ne 648 «O cocrostHuu u
Mepax 0 YBETHUEHHIO TOOBIIH 30510Ta B KeIpror3ckoii Pecybmuikey.

2. T'enepanbuoe Cornamienue mexay IIpaButenbctBom Keipreizckoii Pecniyonuku u «Kameko Kopropeiiny
ot 04.12.1992 ropa, myHkT 5.3.

3. Konmeccuonnsiii noroBop Mmexnay [IpaBurenbctBom Keipreckoit Pecnyomukun u CIT «Kymrop Tomn
Komnanuy» ot 10 mas 1993 roaa.



